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A%robado: Carlos S. Quirds
Secretario de Estado

Secretaria Auxiliar de Estado

ENMIENDAS AL REGLAMENTO DEL COLIGC DE SEGUROS
DE PUERTO RICO

Seccibn 1, ~ En virtud de las disposiciones del Artfculo 2,040
del Cddigo de Séguras de Puerto Rico notifice a la industria de
seguros, al piblico suscritor de seguros y al pGblico en general
la aprobaciéﬁ de la Regly XLVIII del Reglamento del Cédigo de

Seguros de Puerto Rico que leerd como Sigue:
REGLA XILVIIL

NORMAS DE VALORACION DE RESERVAS Y DE VALORES
DE NG CADUCIDAD
Autoridad de Ley: Articulos 5.100 y 13,280

Parte A - Norma de Valoracidn de 1978

Articulo 1 - ©Esta Parte A se conocerd como la Norma de Valora-
cidén de 1578,

Articulo 2 - El Comisionado evalusrd anualmente, o hard que se
evalde, la reserva del pasivo {en adelante denominada reservas)
para todas las pllizas de seguro de vida vigentes y contratos de
anualidades y seguro dotal puro de todo asegurador de vida que
hiciere negocios en Puerto Rice, y podrid certificar la cantidad
de cualesquiera de dichas reservas, especificando la tabla o
tablas de mortalidad, tipo o tipos de interés y métodos (método
de prima nivelada neta, o cualquier otro plan) empleados en el
' cbémputo de dichas resexrvas., Al calcular tales reservas, podri
emplear métodos de grupo y promedios aproximados para fracclones
de un afio, u otro métodos. En lugar de la valoracién de las
reservas de un asegurador extranjerc aqui requerida, podrd acep-
tar cualquier wvaloracién que hiclere u ordenare el funciomario
inspector de seguros de cualquier estado u otra jurisdiccidn
siempre que tal valoracidu cumpliere con la norma winima aquf

provista y el funcionaric de dicho estado o jurisdiccidén aceptare
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‘come suficiente y vdlide para todo efecto legal el certificado de
valoracidén del Comisionado, cuande dicho certificado expresare
que la valoracidn se ha heche de una manera especifica de acuerdo
con ia tual el total de reservas seris por lo menos tan alto como
si se hubiera computado de la manera prescrita por la ley de ese
estado o jurisdiccidn.

Articule 3. (1} Segin se usa en esta Parte A, la "Tabla CSO de
1980 con o sin los Factores Seleccionados de Mortalidad de Diez
Afics", significa la tabla de mortalidad que consiste en las tasas
de mortalidad separadas para las vidas de hombres y mujeres, de-
sarrolliada por el Comité de la Sociedad de Actuarios para Reco-
mendar Nuevas Tablas de Mortalidad para la Valoracién del Seguro
Individual Ordinaric Normal de Vida, incorporada en 1la Norma de
Valoracién de 1978, y en la Norma de No Caducidad de 1978 péra
Seguro de Vida v a la que se refierxe en egta Regla como la Tabla
Ordinaria Nermal de Mortalidad de 1980 de los Comisionados, con o
sin los Factores seleccionados de Mortalidad de Diez Afios.

(2) Segin se utiliza en esta Parte A, la Tabla "CET
de 19807, significa la tabla de mortalidad que consiste en las
tasas de mortalidad separadas para las vidas de hombres y muje-
res, desarroilada por el Comité de la Sociedad de Actuarios para
Recomendar MNuevas Tablas de Mortalidad para la Vﬁlaracién del
Seguro .Individual Ordinario HNormal incorporada en la Norma de
Valoracién de 1978 y en la Norma de No Caducidad de 1978 para
Seguro de Vida, y a la que se refiere en esta Regla como la Tabla
de Seguro Prorrogado a Término de 1980 de los Comigionados,
Articuleo 4 - Excepto comc de otra forma se dispone en los articu-
los 5 v 6, 1z norma minima para la wvaloracidén de todas aquellas
pélizas y contratos emitides con anterioridad al 1 de enero de
1978, seri la que fue estipulada por las leyes en vigor inmedia-
tamente antes de dicha fecha, Excepto como de otra forma se dis-
pone en los articulos 5 y 6 la norma minima para la valoracidén de
tedas aquellas pblizas y contratos emitidos en o después del 1 de

enero de 1978, serd los wétodes de wvaloracién de reservas de los
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Comisionados, segin se definen en los articulos 7, 8§ y 10, el
cinco y medio por ciente (5 1/Z%) de interés para las pélizas de
seguro de vida de prima dnica y cuatrc y medio por ciento (4 %7)
de interés pavra todas las demds pélizas, v las siguientes tablas:
(a} Para toda pbéliza de seguro de vida ordinaria emitida
para cubrir un riesgo normal, excluyendo cualesquiera bene-
ficios por incapacidad y por muerte accidental en dichas
po6lizas, la Tabla Ordinaria Normal de Mortalidad de 1958 de
los Comisionados para aquellas péiizas emitidas en o después
del 1 de eneroc de 1978; disponiéndogse que para cualquier
clase de dichas pdlizas emitidas a riesgos del sexo feme-
nino, todas las primas netas modificadas y valores presentes
a los que se refiere esta Parte A se podran calcular de
acuerde con una edad que no sea mas de seis afios menor que
la edad verdadera de la persona asegurada y para todas ague-
llas pélizas emitidas eﬁ o después de la fecha operativa del
articulo 9 de la Norma de No Caducidad de 1978 para Seguroc
de Vida, segin enmendada, (i) la Tabla Ordinaria Normzal de
Mortalidad de 1980 de los Comisionados, o (ii) a opcidén de
la compafifa para cualquier o més de un plan especifico de
segurc de vida, la Tabla Ordinaria Normal de Mortalidad de
1980 de 1los Comisionados con Factores Seleccionados de
Mortalidad de 10 Afios, o (iii) cualquier tabla ordinaria de
mortalidad adoptada después del 1980 por la Asociacién
Nacional de Comisionados de Seguros, que sea aprobada por
reglamentacidén promulgada por los Comisionados para uwtili-
zarse al determinar la norma wminima de wvaloracidén para
dichas pdélizas,
(b} Para toda pdliza de seguro industrial de vida expedida,
en o después del 1 de enero de 1878, para cubrir un riesgo
normal, excluyendo cualesquiera beneficios por incapacidad y
muerte accidental en dichas po6lizas, la Tabla Normal de Mor-
talidad Tndustrial de 1961 de los Comisionados, ¢ cualquier

tabla de mortalidad industrial adoptada después de 1980 por
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la Asoclacidn Nacional de Comisionados de Sepguros, que sea
aprobada por Reglamentacidén promulgada por el Comisionado
para utilizarse a2l determinar lz norme ninima de valoracidn
para dichas pdlizas.
{c} Para beneficios per incapacidad total y permangnte en
pélizas © contratos ordinarios o complementarios a 88tos ex-
pedidos en ¢ despuds del § de enero de 1978, las tablas de
Tasas de Incapacidad del Periodo 2 v las tasas de termina-
ciones de 1930 a 1950 del Estudic de Incapacidad de 1952
preparado por la Sociedad de Actuarics, déndeole la debida
consideracidn al tipo de beneficio, o cualesquiera tablas de
tasas de incapacidad y de tasas de terminaciones adoptadas
después del 1980 por laz Asociacidn Nacional de Comisionados
de Seguros que sean aprobadas por reglamentacisdn promulgada
por el Comisionade para utilizarse al determinar la norma
minima de valoracidn pava dichas pbdlizas. Para determininar
las reservas dJde vidas activas, las tablas antes mencionadas
se¢ deberin combinar con une tabla de mortalidad permitida
para calcular las reservas de pélizas de seguro de vida.
(d} Para beneficios por nmusrte aceidental en pélizas o
complementarics a éstas, expedidas en o despuds del 1 de
enero de 1978, la Tabla de Beneficics por Muerte Accidental
de 1959, o cualquier tabla de beneficios por Muerte Acciden~
tal adoptada después del 1980 por la Asociacidn Nacional de
Comisionados de Segurcs que sea aprobada por reglamentacién
promulgada por el Comisionado para utilizarse al determinar
la norma minima de valoracidén para dichas pélizas. Dicha
tabla sera combinada con una tabla de mortalidad permitida
para caléular las reservas de pbélizas ds seguro de vida.
(e} Para seguros colectivos de vida, seguros de vida emiti-
dos sobre la base subnormal y otros beneficios especiales,
las tablas que sean aprobadas por el Comisionade.

Articulo 5, ~ Excepto come de otra forma se dispone en el ar-

tfculo €, las normas minimas pars la valoracidn de todos los con-
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tratos individuales de anualidades y de segure dotal puro emiri-
dos en o despuéds del 1 de anerc de 1978, v para todas las anuali-
dades y seguro dotal puro comprados en o después de esta fecha
con arreglo a contratos colectivos de arualidades y de seguro
dotal puro, serdn los métodos de valoracidn de reservas de los
Comisionados, segfin se definen en los artfculos 7 v &, y las
siguientes tablas y tipos de interds:
{a) Para contratos de anualidades inmediatas individuales
de prima {nica, ewcluyendo cualesquiera beneficios por in-
capacidad v muerte aceidental en dichos contratos, la Tabla
de Mortalidad para Anualidades Individuales de 1971, o cual-
quier tebla de mortalidad de anualidades individuales adop-
tada después del 1980 por la Asociacidén Nacional de Comisio-
-nados de Seguros que sea aprobada por el Comisionado para
utilizarse al determinar la norma minima de valoracién para
tales contratos, o cuaiquier modificacién de estas tablas
aprobada por el Comisionado vy siete vy medio por cilento (7
1/2%) de interés.
(b} Para contratos individuales de anualidades y de seguro
~dotal puro que no sean anuzlidades inmediatas de prima
Gnica, excluyendo cualesquisra beneficios por incapacidad y
muerte accidental en dichos contratos, la Tabla de Mortali~
dad para Anualidades Individuales de 1971, o cualquier tabla
de mortalidad de anualidades individuales adoptada degpués
de 1980 por la Asociacién Wacional de Comisionados de Segu-
ros que sea aprobada por reglamentacién promulgada por el
Comisionado para utilizarse al determinar la norma minima de
valoracidn para tales contratos, o cualquier modificacién de
estas tablas aprobada por el Comisionado, y cinco y medio
por ciento (5 1/2%} de interés para anualidades diferidas de
prima dnica y contratos de seguro dotal puro, y cuatro y
medio por ciento (4 1/2%) de interés para todos los demis
contratos individuales de anualidades y de seguro dotal

puro,



(¢} Para todas las anuvalidades v segurcs dotales purcs com-
prados bajo contratos colectives de anualidades y de seguro
dotal puro, excuyendo cualesquiera beveficios por incapaci-
dad y muerte accidental comprados conforme a dichos contra-
tos, la Tabla de Mortalidad de Anualidades Colectivas de
1971, o cualquier tabla de mortalidad de anualidades colec-
tivas adoptada despuds del 1980 por la Ascciacidn Nacional
de Comisionados de Seguros, que sea aprobada por reglamenta-
cidén promulgada por el Comisionado para utilizarse al deter-
minar la norma minima de valoracién para tales anualidades y
seguros dotales puros, o© cualquier modificacién de estas
tablas aprobada por el Comisionado, y siete y medio por
clento {7%%1) de interész.

Articulo 6, - (A) Aplicabilidad de este Articulo
(1} YLos tipos de interés utilizados para determinar la
norma minima de valoracidn de:
(a) todas las pélizas de seguro de vida emitidas en un afio
natural especifico, en o deepués de la fecha operativa del
artfeulo 9 de la Norma de No Caducidad de 1978 para Seguro
de Vida,
(b) todos los contratos individuales de anualidades y de
seguro dotal puro emitidos en un afio natural especifico en o
después del 1 de enerc de 1982,
(¢} todas las anualidades y seguros dotales puros comprados
en un afio natural especifico en o después del 1 de enero de
1982, bajo contratos de anualidades colectivos y de Seguro
dotal puro, ¥y
(d} el aumento neto, si lo hubiese, en un afio natural espe-~
cifico en o después del 1 de enero de 1982, en la cantidad
reservada bajo contratos con intereses garantizados, serdn
los tipos de interés de valoracién estaturaria para el afio
natural seglin se definen en este articulo.

(B) Tipos de Interés de Valoracidén Estatutaria Para Afio

Natural
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(1} Los tipos de interés de valoracidén estatutaria
para afio natural, I, se determinarin como sigue, y los
resultados se redondeardn al cuarto del uno por éiento (1/4
del 1%7) mas cercano:

(a) Para seguroc de vida,

I= .03 + W (Ry - .03) + *1;& (Ry - .09);

(b} Para anualidades inmediatas de prima Gnica y para

beneficios de enualidades que comprenden contingencias

de vida que surgen de otras anualidades con opciones de
liquidacidn en efectivo y de contratos con interereses

garantizados con opciones de liquidacién en'efectivo.

I

i

.03 + W (R - ,03)
donde Ry es el menor de Ry .09,
Rz.es el mayor de R v ,09,
R es el tipo de interés de referencia
definido en este articuloc y W es el factor
de valor ponderado definido en este
articulo,
(¢} Para otras anualidades con opciones de liquidacién
en efectivo ¥y contratos con intereses garantizados con
opciones de liquidacién en efectivo, valorados sobre la
base del afio de emisidn, excepto segin se establece
anteriormente en (b}, la férmula para'seguro de vida
indicada anteriormente en (a) aplicari a las anualida-
des y contratos con intereses garantizados con dura-
cion de la garantia_que excede de diez (10) afios, y la
férmula para anualidades inmediatas de prima dnica in-
dicada anteriormente en (b) aplicari a anualidades y &
contratos con intereses garantizados con duracidén de la
gavantia por diez (10) afios o menos.
(d) Para otras anualidades sin opciones de liquidacién
en efectivo y para contratos con intereses garantizados

sin opciones de liquidacién en efectivo, se aplicard la
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férmula para anualidades inmediatas de prima dnica in-
dicada anteriormente en (b}.

(e} Para otras anualidades con opciones de liquidacidn
en efectivo y para contratos con intereses garantizados
con opciones de liquidacidn en efectivo valorados sobre
la base de cambios en el fondo, se aplicarid la f£6rmula
para anualidades inmediatas con prima dnicas indicada
anteriormente en (b},

Z. 8in embargo, si el tipo de interés de valoracidn estatu-
taria para afic natural para algunas pdlizas de seguro de vida
emitidas en cualquier afic natural determinadas sin aludirse a
esta oracidn, difiere del tipo verdadero correspondiente para
pblizas similares emitidas en el afic natural inmediatamente pre-
cedente, por menos de una mitad del uno por ciento (% del 1%), el
tipo de interés de valoracién estatutaria para afic natural paré
tales pdlizas de seguro de vida serd igual al tipo verdadero co-
rrespondiente para el afioc natural inmediatamente precedente, Con
el propdsite de que aplique la oracién immediastamente precedente,
el tipo de interds de valoracién estatutaria para afio natural
para pdlizas de seguro de vida emitidas en un afio natural, serd
determinado para el 1980 {(utilizandec el tipo de interés de refe-
rencia definido para el 1979} y serd determinado para cada afio
natural subsiguiente sin considerar cuidndo entre en vigor el
artfculo 9 de la Norma de No Caducidad de 1978 para Seguro de
Vida.

(C) Factores ponderados

{1y ©Los factores ponderados mencionados en las foérmulas
indicadas anteriormente, se proveen en las siguientes tablas:

{(a) Factores Ponderados para Segurc de Vida

Duracicn de la Garantia Factores Ponderados
{Afios )

10 o menos
Mis de 10 pero no mas de 20
Mig de 20

RS

Para seguros de vida, la duracidén de la garantia es el ni-

mero maximo de afios que el seguro de vida podri permanecer
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ent vigor sobre una base parantizada en la pdliza, o bajo
opclones para converilr en planes de seguro de wvida con
tarifas de primas o valores de no caducidad, o ambos, Gue
estén garantizadas en la péliza original;
(b} Factores ponderados para anualidades inmediatas de
prima vinica y para beneficions de anualidades que incluyen
contingencias_dé vida que surgen de otras anualidades con
opciones de liquidacidn en efectivo y contratos con intere-
ses garantizados con opciones de liquidacidn en efectivo:
.80
{c) Los factores ponderados para otras anualidades y contra-
tos con intereses garantizados, excepto segln se indica
anteriormente en (b}, serdan segin se especifican en las
siguientes tablas (1), (ii) y (iii) en conformidad con las
normas y definiciones en (iv), (v), vy {vi) subsiguientes:
(1) Para anualidades y contratos con intereses gavrantiza-

dos, valorados sobre la base del afio de emisidn:

Duracidn Factor ponderado
de la Garantia para Plan Tipo
(Afios) A B C
5 0 menos: .80 .60 .50
Mis de 5 pero
no mis de 10: .75 . 60 .50
Mis de 10 pero
menos de 20: .65 .50 A5
Mis de 20: .45 .35 .35
(ii) Para anualidades y contratos con Pian Tipo
A B C

intereses garantizados valorados sobre la
base de cambios en el fondo, los factores

que anteriormente se muestran en (i),

incrementados por: .15 .25 05
Plan Tipo
A B C

(iii) Para anualidades y contratos coun intereses garantiza-
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dos valorados sobre 1a base del afic de emisidén {(que no
sean aquellos gue no tienen opelones de liquidacidn en
efectivo) que no garantizan intereses sobre las retri-
buciones recibidas por mds de un aflo después de su
emisién o compra, y para anualidades y'contratos con
intereses gavantizados valorados sobre la base de cam-
bios en el fondo que no garantizan los tipos de interés
sobre las retribuciones rvecibidas més de 12 meses des-
pués de la fecha de wvaloracidn, los factores indica dos
enn {i), o derivados en {(ii) incrementados por:
.05 .05 . 05
Para otras anualidades con opciones de liquidacién en
efectivo y contratos con intereses garantizados con op-
ciones de liquidacidn en efectivo, la duracién de la
garvantia es el nimero de afios para los cuales el con-
trato garantiza los tipos de interés que exceden al
tipo de interés de waloracidn estatutaria para afio
natural para pélizas de seguro de vida con duracién de
la garantia en exceso de veinte (20) afios, Para otras
anualidades sin ninguna opcién de ligquidacidén en efec-
tivo, y para contrates con intereses garantizados sin
ninguna opcidén de liquidacidn en efectivo, la duracidn
de la garantia ez el nimeroc de afios desde la fecha de
emisién o de compra, hasta la fecha en que los benefi-
cios de la anualidad estén planificados para comenzar.
Tipo de plan, segin se ha utilizado en las tablas ante-
riores, se define como sigue:
Plan Tipo A: El tenedor de una p8liza podrid, en
cualquier momento, retirar fondos sé&lo:
{l) con un ajuste para reflejar cambios
en los tipos de intereses o en los valo-
res activos desde que el asegurador
recibiese los fondos, o (2) sin dicho

ajuste, pero en plazos por cinco (5) afios
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o mdg, o {3) como una anualidad inmediata
de vida, o (4) no se permite el retiro,
Plan Tipo B: Antes de la expiracién de la garantia del
tipo de intereses, el tenedor de la pd-
liza solamente podra retirar fondos (1)
con un ajuste que refleje cambios en los
tipos de intereses o en los valores acti-
vos desde que el asegurador recibiese los
fondos, o (2} sin dicho ajuste, pero en
plazos por cinco (5) afios o mds, o (3) no
se permite el retiro., Al £final de la
garantia del tipo de interés se podrén
retirar fondos sin dicho ajuste, en una
sola suma © en pilazos, por un periodo

menor de cinco afios.

Plan Tipo C: El tenedor de la pdliza podri retirar
fondos antes de que expire la garantia
del tipo de interés, en una sola suma o
en plazos, por un periodo menor de cinco
afios, bien sea (1) sin ajuste que refleje
cambios en los tipos de intereses o en
los valores activos desde que el asegura-
dor recibiese los fondos, o si no, (2)
sujeto sclamente a un carge fijo por
regcate estipulado en el contrato como un

porcentaje del fondo,

(vi) Un asegurador podrd optar por valorar los contratos con
Intereses garantizados cou opciones de liquidacidn en
efectivo y las anualidades con opciones de liquidacién
en efectivo sobre la base del afio de emisién o sobre la
base de cambics en el fondo. Los contratos con intere-

ses garantizados sin ninguna opcidén de liquidacién en
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efectivo, y otras anualidades sin ninguna opcibén de
liquidacidon en efectivo, deben ser valorados sobre la
base del afic de emisidn. Segin se utiliza en este ar-
ticulo, una base de wvaloracidn del afic de emisidn se
refiere a una base de valoracién bajo la cual el tipo
de interés utilizado para determinar la norma minima de
valoracidn para la duracién total de la anualidad o
del contrato con interés garantizado es el tipo de
interés de wvalovacidn de afio natural para el afic de
emisidn o el afio de compra de la anualidad o del com-
trato con interés garantizado; y la base de valoracién
de cambios en el fondo se refiere a una base de valora-
cidén bajo la cual el tipo de interés utilizado pafa
determinar la norma minima de valoracién aplicable a
cada cambio en el fondo que existe bajo la anualidad o
el contrato con intereses garantizados es el tipo de
interés de valoracidn para afic natural, para el afio del
cambio en el fondo.
(D) Tipo de Interés de Referencia
(1) El tipo de interés de referencia a que se refiere en la
seccidn (B) de este articulo se definird como sigue:
(a} Para todo seguro de vida, el que fuere menor del prome-
dio sobre un periodo de treinta y seiz (36) meses y del pro-
medio sobre un periodo de doce (12) meses que termine el 30
de junio del afio natural que precede inmediatamente al afio
de emisidén, del Rédito Promedio de Garantia de la Corpora-
cidén Moody (Moody's Corﬁorate Bond Yield Average), Promedio
Mensual Corporativo (Monthly Average Corporates), publicado
por el Servicio de Inversionistas de Moody, Inc. (Moody's
Investors Service, Inc.).
{b) Para anualidades inﬂediatas de prima tnica y para bene-
ficlos de anualidades que se relacionan con contingencias de
vida que surgen de otras anuali&ades-con opciones de liqui-

dacién en efectivo y contratos con intereses garantizados
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con opciones de liquidacidn en efectivo, el ﬁromedio sobre
wil periode de doce (12) meses gue termine el 30 de junio del
afio natural de emisidn o el afic de compra, del Rédito Prome-
dio de Garantia de la Corporacidn Moody, Promedio Mensual
Corporativo, publicado por el Servicioc de Inversionistas de
Moody, Inc.

{c} Para otras.anualidades cont opciones de liguidacién en
efectivo y para contratos con intereses garantizados con
opcilones de liquidacidn en efectivo, valorados sobre la base
del afio de emisidn, excepto seglin se indica anteriormente en
(b}, con duracidén de la garantia de diez (10) afios, el que
fuere menor del promedioc sobre un periodo de treinta y seis
(36) meses y el promedio sobre un periodo de doce (12)
meses, gue termine el 30 de junio del afio natural de emisién
o de compra, del Rédito Promedlo de Garantfz de la Corpora-~
cifn Moody, Promedio Mensual Corporativo, publicado por el
Servicio de Inversionistas de Mcody, Inc.

{d) Para otras anualidades con opciones de liquidacién en
efectivo y para contratos con intereses garantizados con
opéiones de liquidacidn en efectivo valorados sobre la base
del afic de emisién, excepto segin se indica antes en (b),
con duracidn de la garantfia de diez (10) afios o menos, el
promedio sobre un periodo de doce (12) meses, que termine el
30 de junio del afio natural de emisién o de compra, del
Rédito Promedio de Garantia de 1la Corporacién Moody, Pro-
medio Mensual Corporative, publicado por el Servicio de
Inversionistas de Moody, Inc.

(e) Para otras anualidades sin opciones de liquidacién en
efectivo y para contratos con intereses garantizados sin
opciones de liquidacién en efective, el promedio sobre un
pericdo de doce (12) meses, que termine el 30 de junio del
afio natural de emisidén o de compra, del Rédito Promedio de

Garantlia de la Corporacidn Moody, Promedio Mensual Corpora-
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tivo, publicado por el Servicic de Inversionistas de Moody,
Inc.

(£} Para otras anualidades con opciones de liquidacién en
efective y para contrvatos con intereses garantizados -con
opciones de liquidacidn en efective, valorados sobre.la base
de cambios en el fondo, exceptoc segin se indica anterior-
mente en (b), el promedio sobre un periodo de doece (12)
meses que termine el 30 de junio del afio natural del cambio
en el fondo, del Rédito Promedio de Garantfa de ia Corpora-
cidén Moody, Promedio Mensual Corporativo, publicado por el
Servicio de Inversionistas de Moody, Inc.

(B) Método Alterno para Determinar Tipos de Interés de Referencia
(1) En caso de que el Rédito Promedio de Garantia de la Cor-
poracién Moody, Promedio Mensual Corporativo, publicade por
el Servicic de Inversionistas de Moody, Inc., ya no sea
publicado por el Servicio de Inversionistas de Moody, Inc.,
0 en caso de que la Asociacidén Nacional de Comisionados de
Segurcos determine que el Rédito Promedio de Garantia de la
Corporacién Moody, Promedic Mensual Corporative, publicado
por el Servicic de Inversionistas de Mocdy, Inc., ya no es
apropiado para determinar los Tipos de Interés de Referen-
cla, entonces se podrd utilizar un método alterno para de-
terminar los Tipos de Interés de Referencia que sea adop-
tado por la Asociacidn Nacional de Comisionados de Seguros y
aprobado por reglamentacién promulgada por el Comisionado.

Articuleo 7 - Excepto como de otra forma se dispone en los

articulos 8 y 10, las reservas, conforme al método de valoracién

de reservas de los Comiéionados, para los beneficios de seguro de
vida y de seguro dotal de pdlizas que provean un monto uniforme
de seguro y que requieran el pago de primas uniformes, seran
iguales al exceso, si alguno, del valor presente en la fecha de
valoracién de tales beneficios futuros garantizados provistos por
taleg pélizas, sobre el entonces valor presente de las primas

netas modificadas futuras para tales pdlizas. Las primas netas



modificadas para cualquiera de ectas pdlizas seran aquel porcen-
taje uniforme de las primas de los contratos correspondientes a
tales beneficios, de manera tal que el valor presente en la fecha
de emisidn de la pdliza, de dichas primas netas modificadas,.sea
igual a la suma del entonces valor presente de dichos beneficios
provistos por la péliza, vy el exceso de (a) sobre (b), como
sigue:

(&) Una prima neta nivelada anual ignal al valor presente
en la fecha de emisién de tales beneficios provistos
después del primer afic de la péliza, dividida entre el
valor presente en la fecha de emisién de una anualidad
de uno por afio, pagadera en el primer aniversario de
diche péliza y cada aniversario subsiguiente en que la
prima wvenza; disponiéndose, sin embargo, que dicha
prima neta nivelada anual no deberid exceder a la prima
neta nivelada anual de la prima del afio decimonoveno
de un plan de vida entera con primas al afic decimo-
novene la misma cantidad de seguro emitido a una edad
un aflo mayor que la edad en la emisién de la péliza.

(b} Una prima neta de un afio de término correspondiente a
aquellos beneficics provistos durante el primer afio de
la péliza,

Disponiéndose que para toda pdéliza de seguro de vida emitida
en o después del 1 de enerc de 1985, para la cual la prima del
contrato en el primer afioc pdliza sea mayor que 1la del segundo
afio, y para la cual no se provea ningin beneficio comparable
adicional en el primer afic para tal exceso y que provea un bene-
ficio de seguro dotal o un valor de rescate en efectivo o una
combinacidn de los mismos por una cantidad mayor que tal prima en
exceso, la reserva, en conformidad con el método de valoracién de
reservas de los Comisionados para cualquier aniversario de la
péliza que ocurra en o antes de 1a fecha de terminaciédn
presumida, acui definida como el primer aniversario de la péliza

enn que la suma de cualquier beneficio de seguro dotal y cualquier
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valor de rescate en efectivo entonces disponible sea mayor gue
tal exceso en prima, serd, exceptoc como de otra forma se dispone
en el articulo 10, la que fuere maver de la reserva en el aniver-
sario de péliza, calculada segin se describe en el parrafo ante-
rior, y la reserva en tal aniversario de la pdliza calculada
cegin se describe en diche pirrafo, pero com (i) el valor defi-
nidec en el incisc (a) de dicho parrafo, reducido en un quince por
ciento de la cantidad de dicho excesc de la prima del primer aﬁo,
(ii) todos los valores presentes de beneficios y primas determi-
nados sin referencis a primas o beneficios dispuestos por la
péliza después de la fecha de terminacidn presumida, (iii) se
presume que la péliza madure en tal fecha como un seguro dotal, y
se considera (iv) el valor de rescate en efectivo dispuesto en
dicha fecha como un beneficic de seguro dotal. Al hacer la com-
paracidén anterior, se utilizarin las bases de mortalidad v de
intereses indicadss en los articulos 4 v 6,

Las reservas, conforme al método de valoracidn de reservas
de los Comisicnados para: (i) las pélizas de seguro de vida que
provean una cantidad de ssgurc gue varia o que requieran el pago
de primas que varian (ii) los contratos colectivos de anualidades
de seguro dotal purc comprados bajo un plan de retirc o un plan
de remuneracidn diferida establecido o mantenido por un patrono
(incluyendo una sociedad ¢ un propictcario individual) o por una
organizacién de empleados, o por ambos, que no sea un plan que
provee cuentas individuales de retivro o anﬁalidades individuales
de retiro; (1ii) los beneficios por incapacidad v muerte acci-
dental en todas las pélizas y contratos; y {iv) cualquier otro
beneficio, exceptn beneficios de seguro de vida y seguro dotal
provistos en las pdlizas de segurc de vida y beneficios provistos
por cualquier otro contrato de anuvalidad y de seguro dotal puro,
se calcularin por un método que sea compatible con los principios

de los pdrrafos de este articule que preceden.
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Articulo 8 - Este articulo asplicard a todo contrato de anuali-
dades y de segurs dotal pure que no sean contratos colectivos de
anualidades y de seguro dotal purc comprados bajo un plan de
retiro o plan de remuneracién diferida, establecido o mantenido
por un patrono (incluyendo unz sociedad o un propietario.indivi~
dual) o por una organizacidn de empieados, o por ambos, que no
sea un plan que provea cuentas individuales de retiro o anualida-
-des individuales de retiro. _

Las reservas, conforme al método de valoracién de reservas
para anualidades de los Comisionados para beneficios bajo contra-
tos de anualidades o de seguro dotal puro, excluyendo cuales-
quiera beneficios por incapacidad y muerte accidental en.tales
contratos, serdn iguales al mayor de los excesos regpectivos de
los valores presentes en la fecha de valoracién de los beneficios
futuros garantizados, incluyendo los beneficice de no caducidad
garantizados pro&istos por tales contratos al final del aflo de
contrato correspondiente, sobre el valor presente en la fecha de
valoracidn de cualquier retribucién futura de valoracién derivada
de las retribuciones brutas Ffuturas, segln requeridas por 1los
términos de tal contrato, que sean psgaderas antes de terminar el
aflo de contrato respectivo. Los beneficios futuros garantizados
se determinaradn usando la tabla de mortalidad, si 1la hubiere, y
el tipo o tipos de interés especificado(s) en dichos contratos
para determinar los beneficios garantizados. Las retribuciones
de valoracién son la porcién de las respectivas retribuciones
brutas aplicadas bajo los términos de tales contratos para deter-
minar los valores de no caducidad.

Articulo 9 - Las reservas para ﬁodas las pdlizas y los contra-
tos emitidos con anteriocridad a la fecha de wvigencia de esta
Regla podrin ser calculadas, a opeién del asegurador, de acuerdo
con cualesqulera normas que produzcan reservas agregadas para
dichas pélizas y contratos mayores que las reservas minimas re-
queridas por las leyes que estén vigentes inmediatamente antes de

dicha fecha.
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Las reservas para cualquier clase de pdliza, contrato o beneficio
segin establecidos por el Comisionado, emitidos en o después de
la fecha de vigencia de esta Regla, podran ser calculadas, a
opcidn del ssegurador, de acuerdo con cualesquiera normas gque
produzcan reservas agregadas para tal clase mayores que las
calculadas de acuerdo com las normas minimas aqui estipuladas,
pero el tipo o tipos de interéds vutilizado(s) para pélizas y
_contratos; que no sean contratos de anualldad o de seguro dotal
puro, no serd{n) mayor(es} gque el tipe o tipos de interés corres-
pondiente utilizado{s) para calcular cualesquiera beneficios de
no caducidad dispuestos en los mismos .

Cualquier asegurador que haya adoptado en alg&n'momento alguna
norma de valoracidn que produzces reservas agregadas mayores que
las calculadas de acuerdo con las normas minimas aquf estipuladas
puede, con la aprobacidén del Comisionado, adoptar una norma de
valoracién menor, pero mno menor que La norma minima aqui
estipulada,

Articulo 10 -~ 81 en alglGn afio de contrato, la prima bruta car-
gada por un asegurador de vida en una péliza o contrato, calcu-
lada por el métode utilizado parva calcular la reserva de dicha
pbéliza o contrato, pero usandc las normas minimas de valoracidn
de mortalidad y tipo de interés, la reserva minima requerida para
tal pdliza o contrato, serd la que fuere mayor de la reserva cal-
culada de acuerdo con la tabla de mortalidad, el tipo de interés
vy el método realmente utilizado para dicha péliza o contrato, o
la reserva calculada por el método realmente utilizado para tal
pSliza o contratc, perc utilizando las normas minimas de valora-
cién de mortalidad y tipo de interés y reemplazando la prima neta
de valoracidén por la prima bruta verdadera en cada afic de con-
trato en gque la prima neta de veloracidn exceda de la pfima bruta
verdadera. Las normas minimas de valoracién de mortalidad y tipo
de interés a que se refiere en este Articule son las normas

indicadas en los Articulo 4 y 6,
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Disponiéndose que para toda pSliza de seguro de vida emitida

en o después del I de enero de 1985, para la cual la prima bruts
en el primer afio de péliza exceda a la del segundo afio y para la
cual no se provea ningln beneficio comparable adicional en el
primer afio para dicho exceso, y que provea un heneficio de seguro
dotal o valor de rescate en efective o una combinacién de ambos
por una cantidad mayor que dicha prims en exceso, las disposicio-
.hes anteriores de este articulo 10 se aplicardn como si el método
realmente utilizado para calecular la reserva de dicha.'péliza
fuera el wétodo descrito en el articulo 7, sin considerar el
segundo pérrafo del articulo 7. La reserva mfinima en cada ani-
versario :de la pbéliza serda la que fuere mayor de la reserva
minima calculada de acuerdo con el articulo 7, incluyendo el
segundo pirrafo de dicho articulo, y la reserva minima calculada
de acuerdo con este articulo 10.
Articulo 11 - En el caso de un plan de segurc de vida que
provea para la determinacidén de primas futuras los montos de las
cuales serdn determinados por el asegurador basados en los esti-
mados vigentes de experiencia futura, o en el caso de algin plan
de seguro de vida o anualidad que sea de tal natursaleza que las
reservas minimas no se puedan determinar por los métodos descri-
tos en los artfculos 7, 8 y 10, las reservas que se retengan bajo
dicho plan, deberan:

(a) ser apropladas con relacién a los beneficios y el patrém

de primas para dicho'plan, v
(b) ser computadas bajo un método que sea compatible con los
principios de esta Norma de Valoracién de 1378, segin
sean de terminados por reglamentos promulgados por el
Comisionado. |
Articulo 12 - En ninglGn caso, las reservas agregadas de un ase-
gurador para todas las ﬁélizas de seguro de vida, excluyende
beneficios por incapacidad y muerte accidental, emitidos en o

después de la fecha de vigencia de esta Regla, serdn menores que
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las reservas agregadas calculadas de acuerdo cou los métod
establecidos en los articulo 7, 8, 1¢ v 11, v la tabla o tabl
de mortalidad y tipo o tipos de interés utilizados para calcul
los beneficics de no caducidad para dichas pdlizas.

Parte B - Norma de No Caducidad de 1278 para Seguro de Vida
Articulo 1 - Esta Parte B se conoceri comc la Narﬁa de No Cacd
cidad de 1978 para Seguro de Vida

Articulo 2 - (1) Segin se utiliza en esta Parte B las Tabl
€S0 del 1980, con o sin los Factores Seleccionados de Mortalid
de Diez Afios"” significa aquella tabla de mortalidad que consis
en tasas de mortalidad separadas para las vidas de hombres
mujeres, desarrollada por el Comité de la Sociedad de Actuari
para Recomendar Nuevas Tablas de Mortalidad para la Valoraci
del Seguroc Individual Ordinarioc Normal incorporada en la Norma
Valoracidn 1978, y en la Norma de No Caducidad de 1978 para Seg
ros de Vida y a las que se refiere en esta Regla como la Tab
Ordinaria Normal de Mortalidad de 1980 de los Comisionados, con
sin los Factores seleccionados de Mortalidad de Diez Afios.

(2) Segln aparece utilizado en esta Parte B, "la Tabla C
(M) de 1980, con o sin los Factores Seleccionados de Kortalid
de Diez Aflos' significa aquella tabla de mortalidad que counsis
en las tasas de mortalidad para la vida de hombres de la Tab
CS0 de 1980, con o sin los Factores Seleccionados de Mortalid
de Diez Afios,

(3) BSegln aparece utilizado en esta Parte B, '""la Tabla C
(F) de 1980, con o sin los Factores Seleccionados de Morralid
de Diez Afios" significa aquella tabla de mortalidad que consis
en las tasas de mortalidad para la vida de mujeres de la Tab
C80 de 1980, con o sin los Factores Seleccionados de Mortalid
de Diez Afios.

(4 Segln aparece utilizado eﬁ esta Parte B, la "Tabla C
de 1980" significa aquella tabla de mortalidad que consiste
tasas de mortalidad separadas para la vida de hombres y mujere
desarrollada por el Comité de la Sociedad de Actuarios para Rec

mendar Nuevas Tablas de Mortalidad para la Valoracidén del Segu
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de Vida Individual Ordinario Normal, incorporado eﬂ 1a Norma
Valoracidén de 1978, y en la Horma de No Caducidad de 1978 p:
Seguros de Vida y al que se refiere en esta Regla como la Ta
de Seguro Prorrogado a Término de 1980 ée los Comisiomados.
(5) Segln aparece utilizado en esta Parte B, la "Tabla
(M) de 1980" significa aquella tabla de mortalidaﬁ que consi
en las tasas de mortalidad para la vida de hombres de la Ta
CET de 1980, |
(6) Segln aparece utilizado en esta Parte B, la "Tabla
(F) de 1980, significa aquella tabla de mortalidad que consi
en las tasas de mortalidad para la vida de mujeres de la Ta
CET de 1980.
Articulo 3 - En el caso de p6lizas emitidas en o después de
de enero de 1978, ninguna pbéliza de seguro de vida, excepto c¢
se dispone en el articulo 15 se euntregard ¢ emitird para entr
(0 se entregard) en Puerto Rico, a menos que contengs sustanci
mente las siguientes disposiciones, o disposiciones corresp
dientes, que & julcio del Comisionado sean por lo mencs tan fa
rables al tenedor de péliza moroso o al que haya entregado la
liza como lo son los requisitos minimos especificados subsigul
temente en ésta y que esenclalmente cumplan con el articule 12
esta ley. |
{a) Que, en el casc de falta de pago de prima, el &
gurador concederé, mediante peticidn aproplada hechs
més tarde de %0 dias después de la fecha de vencimie
de la prima en mora, un beneficlo de no caducidad
seguro saldado de acuerdo con el plan estipulado er
pdliza, efectivo en dicha fecha de vencimiento, igue
la cantidad que més adelante se especifique. En 1.
de tal beneficio de no caducidad de seguro salc
estipulado, el asegurador podrid sustituir, medi:
peticion apropiada hecha no més tarde de sesenta «

después de la fecha de vencimiento de la prima en m
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un beneficio alternc de no caducidad de seguro saldado,
actuarialmente equivalente, que provea una cantidad
mayor ¢ un perifodo mayor de beneficioe por muerte, o si
fuera aplicable, una cantidad mayor o un pago antici-
pado de beneficios dotales,

(b} Que, a la entrega de la péliza dentro de sesenta
dias después de la fecha de vencimiento de cualquier
pago de prima en mora después de haberse pagado primas
por lo menos durante tres afios completos en el caso de
geguro ordinario, o cinco =zfios coﬁpletos en el caso de
seguro industrial, el asegurador pagard, en lugar de
cualquier beneficio de no caducidad de seguro saldado,
un valor de rescate en efectivo igual a la cantidad que
mds adelante se especifique en esta regla.

(e} Que un beneficio determinado de no caducidad de
seguro saldado serd efectivo como se estipula en la
péiiza, a menos que la persona con derecho & hacer
dicha eleccidén elija otra opcibn disponible no més
tarde de sesenta dias después de la fecha de venci-
miento de la prima mora.

(d) Que, si la pé8liza quedare saldada por haberse com-
pletado todos los pagos de primas o si continda bajo
cualquier beneficio de no caducidad de seguro que
empezd a regir en el tercer aniversario de la péliza o
después , en el caso.de seguro ordinario, o del quinto
aniversaric de la pdéliza en el caso de seguro indus-
trial, el asegurador pagardi, a la entrega de la péliza,
dentro de treinta dias después de cualquier aniversario
de la misma, un vaior de rescate en efectivo igual a la
cuantia que mds adelante se especifica en esta regla.
(e} En el caso de pélizas que causen cambios no plani-
ficados en beneficios o primas sobre una base garanti-
zada en la péliza, o que provesn una opcidn para

cambios en los beneflcios o primas que no sean un
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cambio a una nueva pdliza, un cambic en la tabla de
mortalidad, tipo de interés y método utilizado para
calcular los valores de rescate en efective y los
beneficios de no caducidad de seguroc saldado disponi-
bles bajo la pSliza. En el caso de todas las demés
poélizas, ﬁn declaracidén que indigque la tabla de morta-
lidad y el tipo de interés utilizados en el cémputo de
los valores de rescate en efectivo y los beneficios de
no caducidad de seguro saldado provistas bajo 1la
poliza, junto a una tabla que indique los valores de
rescate en efectivo, si los hubiere, y los beneficios
de no caducldad de seguro saldado, si los hubiere,
digponibles bajo la péliza en cada aniversario de 1la
péliza, blen sea durante los primeros veinte afios de la
pbéliza, o durante el términc de la misma, de los dos
perfodos el que fuere mis corto, calculindose dichos
valores y beneficios con arreglo a la presuncién de qué
no hayan dividendos o adiciones de seguro saldado acre-~
ditadas a la p6liza y de gue sobre la misma no se debe
nada al asegurador.

(£) Una declaracidédn que indique que los valores de res-
cate en efectivo y los beneficios de no caducidad de
seguro saldado disponibles bajo la péliza, no serédn
menores que los valores y beneficios minimos requeridos
por, o en conformidad con la ley de seguros del estado
en el cual se entrega la pdliza; una explicacién de la
manera en que los valores de rescate en efectivo y los
beneficios de no caducidad de segurc saldado son al;e—
rados por la existencia de adiciones de seguro saldado
acreditadas a la pdliza o por alguna deuda al asegu-
rador sobre la péliza; si no se incluye en la péliza
una declaracidén detallada del método de cémputo de los
valores y beneficios indicados en la péliza, se deberd

incluir wuna declaracidén que indique que dicho
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método de cédmputo ha sido archivado con el funcionario
inspector de seguros del estado en el cual se entrega
la pbéliza; y una declaracién sobre el métode a usarse
al computar los valores de rescate en efectivo v los
beneficios de no caducidad de seguro saldado disponi-
bles bajo la péliza en cualqﬁier aniversario de la
péliza posterior al dltimo aniveréario para el cual
aparecen consecutivamente enlla péliza dichos valores y
beneficios.

Cualesquiera de las disposiciones precedentes, o partes de
las mismas que sean inaplicables por razdén del plan de seguro,
podrédn hasta donde resulten inaplicables, omitirse de la péliza.

El asegurador se reservari el derecho de diferir el pago de
cualquier valor de rescate en efective por un periodo de seils
meses después de haberse solicitado con la entrega de la péliza,
Artfculo 4 -~ Cualquier valor de rescate en efectivo disponible
bajo la péliza en caso de incumplimiento en el pago de prima que
venza en.cualquier aniversario de la pdliza, indenpendientemente
de si es requerido por el articulo 3, sera una cantidad no menor
que el exceso, si lo hublere, del valor presente en dicho aniver-
sario, de los beneficios futuros garantizédos que se hubiesen
provisto bajo la pdliza, incluyendo cualquier adicién de seguro
saldado existente, si no hubiera habido ningldn incumplimiento en
el pago, sobre la suma de (a) el entonces valor presente de las
primas ajustadas, segin se defiﬁen en los articulos 6, 7, 8, vy 9
correspondiente a las primas que hubiesen vencido en y después de
dicho aniversario, y (b) la cantidad de cualquier deuda al asegu;
rador sobre la pdliza,

Disponiéndose, sin embargo, que para cualquier pdliza emi-
tida en o después de la fecha operativa del articulo 9, como se
determina en dicho artfculo, que provea beneficios suplementarios
de seguro de vida o de anualidad a opcion del asegurado, y por
una prima adicional identificable, mediante aditamento o disposi-

cidén suplementaria a la péliza, el valor de rescate en efectivo a
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que se refiere en el primer pdrrafo de este articulo serd una
cantidad no menor que la suma del valor de rescate en efectivo,
como se define en dicho pirrafo para una péliza de otro modo
similar, emitida a la wmisma edad, sin dicho aditamento, o dispo-
sicidn suplementaria a la pSliza, y el valor de rescate en efec~
tivo, como se define en tal pérrafo para una pdliza que provea
solamente los beneficios que de otro modo se proveen mediante tal
aditamento o disposicién suplementaria a la pdliza,

Disponiéndose, ademis, que para toda pSliza familiar emitida
en o después de la fecha operativa del articulo 9, como se deter-
mina en dicho articulo, que defina al asegurado primario y provea
un seguro de término sobre la vida del cényuge del asegurado pri-
mario, que expire antes de que el cdényuge alcance la edad de
setenta y un afios; el valor de rescate en efectivo referido en el
primer péarrafo de este articulo, serd una cantidad no menor gue
la suma del valor de rescate en efectivo segin se define en dicho
pdrrafo para una péliza de otro modo similar, emitida a la misma
edad sin dicho seguro de término sobre la vida del cényuge, v el
valor de rescate en efectivo segln se define en dicho pérrafo,
para una péliza que provea solamente los beneficios que de otro
modo estén provistos bajo dicho segurc de término sobre la vida
del cényuge.

Cualquier valor de rescate en efectivo disponible dentro de
los treinta dias después de un aniversario de la péliza con arre-
glo a una péliza saldada debido a que se hayan pagado todas las
primas, o una péliza continuada conforme a cualquier beneficio de
no caducidad de segufo saldado, independientemente de si es re-
querido por el articule 3, serd una cantidad no menor que el
valor presente en dicho aniversario, de los beneficios futuro#
garantizados provistos bajo la péliza, incluyendo cualquier adi-
cién de seguro saldado existente, disminuido por cuﬁlquier deuda
al asegurador sobre la péliza.

Artfculo 5 -~ Cualquier beneficio de no caducidad de seguro
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saldado que esté disponible bajo la pdliza en caso de incumpli-
miento en un page de una prima que venza en algGn aniversario de
la péliza, serd aquel cuye valor presente en tal aniversario sea
por lo mencs igual al valor de rescate er efectivo provisto bajo
la pdliza, © si no se provee mingunc, aquel valor de rescate en
efectivo que hubicse sido requeride por esta Parte B en ausencia
de la condicidn a los efectos que las primas hubiesen sido paga-
das, por lo menos, durante un pericdo especificado.

CArticule 6 - Este artficulo 6 no aplicaréd a las pélizas emitidas
en o degpués de la fecha operativa del articulec 9 como alli se
determina, Excepto como se dispone en el tercer parrafo de este
articule, las primas ajustadas para toda péliza se calcularan
sobre una base anual, vy serdn iguales a aquel porcentaje uniforme
de las respectivas primas especificadas en la pdliza para cada
afic péliza, excluyendo cualquier cantidad indicada en la pSliza
como prima adicional debido a un impedimento o riesgo especial,
tal que el valor presente, a la fecha de emisién de la péliza, de
dichas primas ajustadas, sea igual a la suma de: (i) el entonces
valor presente de los beneficios futurcs garasntizadeos conforme a
la pdliza; (1i) dos por ciento (2%) del monto del seguro, si el
monto del segure es uniforme, o de la cantidad uniforme equiva-
lente, segin se define mis adelante, sl el wonto del seguro varia
con la duracidn de la péliza; (iii) cuarenta por ciento (407%) de
la prima ajustada para el nrimer afio ndliza; (iv) veinticinco por
clento (25%) de la prima ajustada parsa el primer afic pdliza, o de
la prima ajustada para una péliza de vida entera con el mismo
monto uniforme o su equivalente con primas uniformes durante toda
la vida emitida a la misma edad y por el mismo monto de seguro,
de las dos la que fuere menor. Disponiéndose, sin embargo, gque
al aplicarse los por cientos especificados anteriormente en (iii)
y (iv) ninguna prima ajustada se considerard gue excede de cuatro
por clento (472) del monto del segurc o de la cantidad nivelada
equivalente. Pars propSsitos de este articulo, la fecha de emi-
sidn de una »8liza serd la fecha en la gue se determine la edad

del asegurado para el seguro.
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En el caso de una pdliza que provea un monto de seguro que
varia con la duracidén de la péliza, la cantidad uniforme equiva-
lente, para propésitos de este articulo, se considerari ser el
monto de seguro uniforme proviste por una pdliza de otro modo
similar, que contiene los mismos beneficios dotales, si los
hubiere, emitidos a la misma edad y por el mi smo término, el
monto de la cual no varfa con la duracidn y cuyos beneficlos
tienen el mismo valor presente al comienzo del seguro que los
‘beneficios bajo la pdliza.

Las primas ajustadas para una péliza que provea beneficios
de seguro de término mediante aditamento o disposicién suplemen-
taria a la péliza serdn iguales a (a) las primas ajustadas para
una pbéliza, de otro modo similar, emitida a la misma edad sin tal
beneficio de seguro de término, aumentada, duraﬁte el periodo
para el cual las primas para tales beneficios de seguro de
término son pagaderas, por (b) las primas ajustadas para dicho
segurc de término; los incisos (a) y (b) que preceden se calecula-
rdn por separado y como se especifica en los dos primeros
pdrrafos de este articulo, excepto que, para los propdsitos de
(11}, (iii) y (iv) del primero de tales parrafos, el monto de
seguro, o la cantidad uniforme equivalente del seguro usada en el
cémputo de las primas ajustadas aludidas en (b) serdn iguales al
exceso de la cantidad correspondiente determinada para toda la
péliza entera sobre la cantidad usada en el cémputo de las primas
ajustadas en (a).
~Articule 7 ~ Este articulo 7 no aplicarid a pélizas ordinarias
emitidas en o después de la fecha operativa del articulo 9 como
se determina en dicho articulo. En el casc de pdlizas ordinarias
emitidas en o después del 1 de enero de 1978, todas las primas
ajustadas y valores presentes a los que se alude en esta Parte B,
se calcularin sobre la base de la Tabla Ordinaria Normal de Mor-
talidad de 1958 de los Comisionados y el tipo de interés especi-
ficado en la p&liza para calcular los valores de rescate en efec-

tivo y beneficios de no caducidad de seguro saldado siempre que
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dicho tipo de interés no sea mayor de cinco y medio por ciento
(5%%) anual excepto que para una pbliza de seguro de vida entera
de prima Gnica o un seguro dotal de prime Gmica, el tipo de iute-
rés no serd mayor de seis y medio por ciento (6%%) anual, dispo-
niéndose ademds, que para cualquier clase de seguro ordinario
emitido a un riesgo del sexo femenino, las primas ajustadas y los
valores presentes se podrén calcular de acuerdo con una edad que
no serd mis de seis afios menor gque la edad verdadera de la per-
" sona asegurada., Disponiéndose, sin embarge, que al calcularse el
valoxr presente de un seguro saldado de término acompafiado por un
seguro dotal puro adjunto, si lo hubiere, ofrecidoc como un bene-
ficio de no caducidad, las tasas de mortalidad presumidas no
excederafi a las Iindicadas en la Tebla de Seguro Prorrogado a
Términc de 1958 de los Comisionados, Disponiéndose, ademés, que
para el seguro emitido sobre una base subnormal, los célculos de
tales primas ajustadas y de los valores presentes podran basarse
en otras tablas de mortalidad que sean especificadas por el ase-~
gurador y que apruebe el Comisionado.

Articulo 8 - Este articulo 8 no aplicard a pdlizas indus-
triales emitidas en o después de la fecha operativa del articulo
9 como se determina en dicho articulo. En el caso de pdliza in-
dustriales expedidas en o después del 1 de enero de 1978, todas
las primas ajustadas y los valores presentes a los que se alude a
en esta Parte B se calcularan sobre 1z base de la Tabla Indus-
trial Norma! de Mortalidad de 1961 de los Comisionados el tipo de
- interés especificado en la péliza para calecular los valores de
rescate en efectivo ? beneficios de no caducidad de segurc sal-
dado, siempre que dicha tasa de interés mno sea mayor de cinco y
medido por ciento (5%2) anual, excepto que para una péliza de
vida entera de prima dnica o un seguro dotal de prima dnica, el
tipo de interés no serd mayor de seis v medio por ciento (6%1)
anual. Disponiéndose, sin embargo, que al calcularse el valor
presente de un seguro saldado de tefmino acompafiado por un seguro

dotal puro adjunto, si lo hubiere, ofrecido como un beneficio de
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no caducidad, las tasas de mortalidad presumidas no excederin a
las indicadas en la Tabla Industrial de Segurc Prorrogado a Tér-
mino de 1961 de los Comisionados, Disponiéndose, ademég, que
para el seguro emitido sobre una base subnormal, los cilculos de
tales primas ajustadas y de los valores presentes podrén basarse
en otras tablas de mortalidad que sean especificadas por el
agsegurador y que apruebe el Comisionado.

Artfculo 9 - (a) Este articulo aplicard a todas las pélizas
“emitidas en o después de la fechs operativa de este articulo 9
segin aqui se determina. Excepto como se dispone en el széptimo
parrafo de este artfculo, las primas ajustadas para cualquier
péliza se calculardn sobre una base anual y serdn aguel porcen-
taje uniforme de las primas correspondientes especificadas en la
péliza para cada afio p6liza, excluyendo las cantidades pagaderas
como primas adicionales para cubrir impedimentos ¢ riesgos espe-
ciales y excluyendo, tambidn, cualquier cargo uniforme anual del
contratoe ¢ cuota de péliza especificada en la péliza en una
exposicidén del método que se utilizard para calcular los valores
de rescate en efectivo y beneficios de no caducidad de sSeguro
saldado que el valor presente a la fecha de emisién de la p6liza,
de todas las primas ajustadas serid igual a la suma de (i) el
entonces valor presente de los beneficics futuros garantizados
provistos por la péliza; (ii) el uno porcentaje (1%) del monto de
seguro si el monto del seguro es uniforme o ¢l monto promedio del
seguro al comienzo de cada uno de los primeros diez afios péliza;
-y (iii) ciento veinticinco por ciento (125%) de la prima neta
nivelada de mno caducidad segin se define més adelante,
Disponiéndose, sin embargo, que al aplicar el por ciento especi-
ficado anteriormente en (iv), ninguna prima neta nivelada de no
caducidad se congiderarid que excede del cuatro por ciento (41) de
la cantidad del seguro, si el monto del seguro es uniforme o del
monto promedio del seguro al comienzo de cada uno de los primeros

diez afios pbéliza. La fecha de emisién de una péliza para los
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efectos de este artfculo serd la fecha para la cual la edad
clasificada del asegurado sea determinada.

(b) La prima neta nivelada de no caducidad serd igual al
valor presente a la fecha de emisidn de la pdliza, de los benefi-
cios garantizados provistos bajo la péliza divididos por el valor
presente para la fecha de emisién de 1a péliza, de‘una anualidad
de una por afio, pagadera en la fecha de emigidén de la pdliza y
cada aniversario de dicha péliza en que venza umna prima.

(¢) En el caso de pSlizas que causen cambios no planificados
en los beneficios o primas sobre una base garantizada en la pé-
liza, o que provean una opcidn para cambios en beneficios o
primas que no sean un cambio a una nueva pdliza, las primas ajus-
tadas y valores presentes se calcularin inicialmente en la pre-
suncién de que los beneficios y primas futuros no cambien de los
estipulados a la fecha de emisién de la péliza. Eﬁ el momento de
tal cambio en log beneficios o primas, las primas ajustadas futu-
ras, las primas netas niveladas de no caducidad y los wvalores
Presentes se computaridn de nueve sobre la presuncién de que los
beneficios y primas futuros no cambiardn de los estipulados por
la p6liza inmediatamente después del cambio.

{(d) Excepto comc de otra forma se dispone en el inciso (g)
de este articulo, las primas futuras ajustadas calculadas nueva-
mente para cualquiera de estas pdlizas seran aquel porcentaje
uniforme de las primas futuras correspondientes especificadas en
la p6liza para cada afio pdliza, excluyendo las cantidades pagade-
- ras como primas adicionales para cubrir impedimentos y riesgos
especiales, y excluyendo también cualquier cargo uniforme anual
del contrato o cuota de la péliza especificada en la péliza en
una exposicidn del método que se utilizari para calcular el valor
de rescate en efectivo y beneficics de no caducidad de seguro
saldado, que el valor presente, en el momento del cambio a los
beneficios o primas que se han ~definido nuevamente, de todas
aquellas primas futuras ajustadas, sera igual al exceso de (A) la

suma de: (1) el valor presente en ece momento de los beneficios
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futuros garantizados provistos bajo la péliza, y (ii) la asigna-
cidén para gastos adicionales, si los hubiere;'sobre {(B) el valor
de resctae en efectivo en ese momento, si lo hublere, o el wvalor
presente de cualquier beneficio de no caducidad de seguro saldado
bajo la pdéliza.

(e) La asignacidén para gastos adicionales en el momento del
cambio a los beneficlos o primas nuevamente definidos seran 1 ¥:1
suma de (i) el uno por ciento (1%) del exceso, s8i es positivo,
del monto promedio de seguro sl comienzo de cada uno de los pri-
mexos dlez afios p6liza subsiguientes al cambio sobre el monto
promedio de seguro antes del cambio al comienzo de cada uno de
los primeros diez afios de la péliza subgsiguientes al tiempo del
cambio previo mis reciente ¢ si no hubiese ningin cambio previo,
la fecha de emisién de la péliza; y (ii) ciento veinticinco por
ciento (1257) del aumento, si es positivo, en la prima neta ni-
velada de noc caducidad,

(f) La prima neta nivelada de no caducidad computada nueva-
mente seri igual al resultado obtenido al dividir (A) por (B),
donde

(A) es igual a la suma de;

(1) la prima neta nivelada de no caducidad aplicable
antes del cambio por el valor presente de una anualidad
de uno por afio pagadera en cada aniversario de la p6~
liza, en o despuéds de la fecha del cambio en que una
prima hubiese vencido si el cambio no hubiese ocurrido,
y

(11) el valor presente del aumento en beneficios futu--
ros garantizados provistos bajo la péliza, y

(B) es igual al valor presente de una anualidad de uno por

afio pagadero en cads aniversario de la péliza, en o
después de la fecha del cambio, en que venza una prima.

(g) No obstante, cualesquiera otras disposiciones de este
articulo que indiquen lo contrario, en el casc de una pbéliza emi?

tida sobre una base subnormal que provea cantidades reducidas de



